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Chiffres et faits

Bilan

Actifs

Montants en CHF 1’000

Placements

Biens immobiliers

Titres a revenu fixe

Actions

Autres placements

Réserves de fluctuation
Créances sur instruments financiers dérivés
Liquidités

Immobilisations incorporelles

Créances nées d’opérations d’assurance
envers les preneurs d’assurance

Autres créances

envers des tiers

envers des participants directs/indirects
Autres actifs

Comptes de régularisation actifs

Total des actifs

Chiffre 31.12.2020

725’644

69’861

179’832

13’090

3.1 520461
-57°600

121

23’364

411
411

24'377

4641
19°736

3.2 1’280

775’197

31.12.2019
719’359
71°035
235’878
14’151
449’195
-50’900
1’435
25’900

183

545
545

7’054

5’813

1241

60

3’441

757°977



Chiffres et faits

Bilan

Passifs

Montants en CHF 1’000
Provisions et dettes externes
Provisions techniques

Provisions non techniques

Dettes nées d’opérations d’assurance
envers les preneurs d’assurance

Autres passifs
envers des tiers
envers des participants directs/indirects (portant intérét)

Comptes de régularisation passifs

Total des provisions et des dettes externes
Montants en CHF 1’000
Fonds propres
Capital-actions
Réserves légales
Réserves issues d’apports de capital
Fonds d’organisation
Réserves légales issues du bénéfice
Réserves facultatives issues du bénéfice
Réserves libres LCA
Bénéfice reporté
Résultat annuel

Total des fonds propres

Total des passifs

Chiffre

3.3

4.6

3.4

Chiffre

3.5

31.12.2019

587’349

15’098

21°079
21079

20°017
474
19'543

2’046

645’589

31.12.2019

10’000
6’136
4’136
2’000

10’000

86’252

1’742

76’740

7’770
112’388

757°977

31.12.2018

571’506

3’748

18’335
18’335

28’837
1'882
26’955

2’127

624’552

31.12.2018

10’000
6’136
4’136
2’000

10’000

77°033

293
109’249
-32’509
103’169

727°'722



Chiffres et faits

Compte de résultat

Montants en CHF 1’000

Primes brutes

Primes brutes cédées aux réassureurs
Primes acquises pour propre compte
Autres produits de I'activité d’assurance

Total des produits de I'activité technique d’assurance

Charges des sinistres: montants payés bruts
Variation des provisions techniques

Charges des sinistres pour propre compte
Frais d’acquisition et de gestion
Total des charges de I’activité technique d’assurance

Produits des placements
Charges financieres et frais de gestion des placements

Résultat des placements

Autres produits financiers
Autres charges financiéres

Résultat opérationnel

Autres produits

Autres charges
Produits/charges extraordinaires
Bénéfice avant imp6t

Impots directs

Résultat annuel

Chiffre

41

4.2

4.3
4.4

4.5
4.5
4.6

2020

270’259

-390

269’870

591

270’460

-174’660
-31’107

-205’767

-57'845

-263’613

36’972
-43’069

-6’097

10’935
-5'604

6’082

121

-4107

-11

2’084

-178

1’906

2019

262’059

-566

261’493

467

261’959

-199°752
-15’843

-215’595

-58’022

-273’617

78’356
-38'783

39’573

10’403
-15’831

22’488

98

-3'508

-11'149

7’929

-159

7’770



Chiffres et faits

Tableau des flux de trésorerie

Montants en CHF 1’000

Variation des liquidités
Etat des liquidités au 01.01.
Etat des liquidités au 31.12.

Variation des liquidités

Résultat annuel

Moins-values non réalisées/provisions pour dépréciation sur

Placements
Plus-values et moins-values réalisées

Plus-values et moins-values non réalisées/provisions pour dépréciation

Réserve de fluctuation
Immobilisations incorporelles
Moins-values non réalisées

Augmentation/diminution des
Provisions techniques
Provisions non techniques

Augmentation/diminution d’actifs et de passifs
Achat/vente de placements

Créances sur instruments financiers dérivés
Créances nées d’opérations d’assurance

Autres créances

Autres actifs

Comptes de régularisation actifs

Dettes sur instruments financiers dérivés

Dettes nées d’opérations d’assurance

Autres passifs

Comptes de régularisation passifs

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation

Fusion d’Online Easy SA
Investissements dans des immobilisations incorporelles
Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Variation des liquidités

2020

25’900
23’364

-2’536

1’906

-1'687
11’782
6’700

183

31’107
964

-23’080

1’314
134
-17°323
60
2’160
355
2’251
-19'208
-154
-2’536

-2’536

2019

28’932
25’900

-3’032

7’770

-1’850
52’583
28’100

183

15’843
11’350
-6’663
-580
76
-1°440
1469
2’745
-8’820
-81
-4’481

1449

1°449

-3’032



Chiffres et faits

Proposition du Conseil d’administration
quant a ’affectation du bénéfice résultant du bilan

Montants en CHF 1’000

A disposition de ’'assemblée générale 31.12.2020 31.12.2019
Bénéfice reporté 84’510 76’740
Bénéfice de I'exercice 1’906 7’770
Bénéfice résultant du bilan 86’416 84’510
Proposition du Conseil d’administration 31.12.2020 31.12.2019
Bénéfice résultant du bilan 86’416 84’510

Distribution de dividendes - -
Report a nouveau 86’416 84’510



Annexe aux comptes annuels

Annexe aux comptes annuels de la KPT Assurances SA

1 Principes de présentation des comptes

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions relatives a la comptabilité commerciale
du Code des obligations suisse (art. 957-963b CO, valables dés le 1¢" janvier 2013).

La structure des comptes annuels est basée sur celle prescrite par 'ordonnance de la FINMA du 15 décembre
2015 sur la surveillance des assurances.

2 Principes d’évaluation

L’évaluation est effectuée selon des criteres uniformes. Les actifs et les passifs sont évalués individuellement.

Si I’évaluation subséquente des actifs n’est pas effectuée aux colts d’acquisition reportés mais aux prix courants
observables, I’évaluation s’effectue au cours du jour ou au prix courant a la date du bilan. Les passifs sont
inscrits a la valeur nominale.

2.1 Placements

L'évaluation des placements est effectuée au prix courant, conformément aux dispositions de I'art. 960b CO.
Afin de tenir compte de la fluctuation des cours, une réserve de fluctuation est constituée a charge du compte
de résultat. La réserve de fluctuation correspond au maximum a la différence entre le prix courant et la valeur
d’acquisition, respectivement a la valeur inférieure au co(t d’acquisition.

Biens immobiliers
La position englobe les placements immobiliers. Les terrains et constructions sont évalués aux codlts d’acqui-
sition/de revient, déduction faite des amortissements économiquement nécessaires.

Les projets immobiliers en construction sont inscrits aux codts de revient encourus.

Titres a revenu fixe

Y sont contenus les placements a revenu fixe tels que les obligations, les emprunts convertibles et d’autres
placements similaires. L'évaluation des placements a revenu fixe s’effectue selon la méthode d’amortissement
des codlts.

Actions et placements similaires

En font partie les titres de participation tels que les actions, le capital-participation, les bons de jouissance et
autres titres similaires. L'évaluation des actions et placements similaires s’effectue au prix courant, conformé-
ment aux dispositions de I'art. 960b CO.

Autres placements
En font partie les fonds de placement et les fonds Money Market. Tous les placements collectifs sont évalués
a la valeur du marché.



Annexe aux comptes annuels

2.2 Conversion des monnaies étrangéres

La société établit ses comptes annuels en francs suisses. Les charges et les produits en monnaie étrangére
sont évalués au cours de la date de transaction. Les postes du bilan exprimés en monnaie étrangére sont
convertis au cours de la date du bilan. Les cours principaux sont:

Monnaie 2020 2019
EUR 1.0816 1.0870
GBP 1.2083 1.2828
UsSbD 0.8840 0.9684

2.3 Immobilisations incorporelles

La position des immobilisations incorporelles indique, d’une part, les licences de logiciels standard activées et,
d’autre part, les logiciels développés en interne et activés. Les logiciels développés en interne ont été achetés
et activés au 31 décembre 2017 par la société Online Easy SA.

Les logiciels standard sont amortis sur une période de quatre ans, les développements en interne sur trois ans.

2.4 Autres actifs
La position des autres actifs comprend les immeubles destinés a la vente. Ceux-ci sont évalués aux colts de
revient proportionnels.

2.5 Provisions pour cas d’assurance non liquidés et provisions pour vieillissement

Des provisions sont constituées pour tous les sinistres survenant jusqu’a la date de référence de la cloture.
Celles-ci représentent une estimation de tous les paiements et frais de traitement devant étre encore effectués
a I'avenir pour ces sinistres. Les procédés utilisés pour le calcul des provisions techniques reposent sur des
méthodes actuarielles reconnues ainsi que sur les connaissances des spécialistes responsables de la liquida-
tion des sinistres.

2.6 Provisions de sécurité et de fluctuation

Les provisions sont constituées pour des incertitudes liées a I’estimation des provisions techniques (risque
paramétrique et risque aléatoire). La valeur se modeéle sur la fourchette (pourcentages du volume de primes)
du plan d’exploitation approuvé par la FINMA.

2.7 Autres provisions techniques
Les provisions sont constituées pour d’autres risques liés aux opérations d’assurance dans le cadre du plan
d’exploitation approuvé par la FINMA et sont dissoutes par transfert dans d’autres catégories de provisions
lorsque les conditions sont remplies.

2.8 Créances et dettes sur instruments financiers dérivés

La KPT Assurances SA utilise des opérations de change a terme et des swaps pour se prémunir contre les
risques de change, des swaps de taux d’intérét aux fins de pilotage de la duration ainsi que des options
sur actions pour couverture. A la date de cléture du bilan, ceux-ci sont évalués au prix courant et le résultat
non réalisé est saisi dans le résultat des placements.
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3 Explications concernant le bilan
3.1 Autres placements

Montants en CHF 1’000

Fonds Money Market
Fonds de placement
Total

3.2 Comptes de régularisation actifs

Montants en CHF 1’000

Intéréts courus sur placements
Autres régularisations
Total

3.3 Provisions techniques

Montants en CHF 1’000

Cas d’assurance non liquidés
Provisions pour vieillissement
Provisions de sécurité et de fluctuation
Autres provisions techniques

Total

3.4 Comptes de régularisation passifs
Montants en CHF 1’000
Régularisations fiscales

Autres régularisations
Total

Provisions techniques

31.12.2020

74’746
292’511
81’430
169’769
618’456

31.12.2020

101’786
418’675
520’461

31.12.2020

866
414
1’280

31.12.2019

54’051
395’144
449’195

31.12.2019

1410
2°031
3441

Provisions techniques pour

(brutes) propre compte (nettes)

31.12.2019  31.12.2020

76’835 74’746
315’204 292’511
64’593 81430
130’717 169’769
587’349 618’456

31.12.2020

104

1788

1’892

31.12.2019

76’835
315’204
64’593
130°717
587’349

31.12.2019
135

1911
2’046

10
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3.5 Etat des fonds propres

Montants en CHF 1’000

Etat au 31.12.2018

Attribution aux réserves légales
issues du bénéfice

Attribution aux réserves
facultatives issues du bénéfice
Agio de fusion

Bénéfice de I'exercice
Distribution de dividendes

Etat au 31.12.2019

Attribution aux réserves légales
issues du bénéfice

Attribution aux réserves
facultatives issues du bénéfice
Bénéfice de I'exercice
Distribution de dividendes

Etat au 31.12.2020

Capital
actions

10°000

10°000

10°000

Apports
de
capital

4’136

4’136

4’136

Fonds
d’organi-
sation

2’000

2’000

2’000

Réserves
légales
issues du
bénéfice

10°000

10°000

10°000

Réserve
libre
LCA

293

1449

1’742

1’742

Bénéfice
reporté

76’740

7’770

84’510

1’906

86’416

Total des
fonds
propres

103’169

1449
7’770

112’388

1’906

114’294

11



Annexe aux comptes annuels

4 Explications concernant le compte de résultat

4.1 Variation des provisions techniques

Montants en CHF 1’000
Provisions techniques pour
propre compte (nettes)
Total 2020 Total 2019

Variation des provisions pour cas d’assurance non liquidés -2'089 2’580
Variation des provisions pour vieillissement -22’'693 304
Variation des provisions de sécurité et de fluctuation 16’837 3’467
Variation des autres provisions techniques 39’052 9’492
Total 31’107 15’843

4.2 Frais d’acquisition et de gestion

Les charges du personnel pour I'exercice 2020 s’élevent a CHF 25’698 (CHF 25’827 milliers I’'année précédente)
et sont comprises dans la position des frais d’acquisition et de gestion. Les charges matérielles (amortissements
compris) pour I’exercice 2020 s’élévent a CHF 32’147 milliers (CHF 32’195 milliers 'année précédente) et sont
également comprises dans les frais d’acquisition et de gestion.

Les honoraires de 'organe de révision s’élévent a:

Montants en CHF 1’000

2020 2019
Prestations en matiére de révision 79 73
Total 79 73

12



Annexe aux comptes annuels

4.3 Produits des placements

Durant I’exercice

Montants en CHF 1’000

Biens immobiliers

Titres a revenu fixe

Actions

Autres placements

Autres produits

Total des produits des placements

L’année précédente

Montants en CHF 1’000

Biens immobiliers

Titres a revenu fixe

Actions

Autres placements

Total des produits des placements

Produits

3485
2’318
372
7'145
82
13’402

Produits

3’357
3’148
120
8’086
14711

Imputa-
tions

106
550
14’726

15’382

Imputa-
tions

65
4’255
56’847
61’167

Plus-values
réalisées

737
212
7’239

8’188

Plus-values
réalisées

555
140
1783
2’478

Total

3’485
3’161
1134
29’110
82
36’972

Total

3’357
3’768
4’515
66’716
78’356

13
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4.4 Charges financiéres et frais de gestion des placements

Durant I’exercice

Montants en CHF 1’000

Biens immobiliers

Titres a revenu fixe

Actions

Autres placements

Variation des réserves de fluctuation
Colts de gestion des capitaux

Total des charges des placements

Total du résultat des placements

L’année précédente

Montants en CHF 1’000

Biens immobiliers

Titres a revenu fixe

Actions

Autres placements

Variation des réserves de fluctuation
Colts de gestion des capitaux

Total des charges des placements

Total du résultat des placements

Charges
courantes

-1'685
-1’020
-2’705

10’697

Charges
courantes

-501

-969
-1’470

13’241

Corrections
de valeur

~1°551
-960
-1'188
-8'364
-21'800

-33’863

-18’481

Corrections
de valeur

~1°551
-4°873
-19
~2'142
-28'100

-36’685

24’482

Moins-
values
réalisées

-1’507

-67

-4'927

-6°501

1’687

Moins-
values
réalisées

-628

1’850

Total

-3'236
-2°467
-1°'255
-13'291
-21°800
-1’020
-43’069

-6’097

Total

-2°052
-5407
-48
-2°207
-28’100
-969
-38°783

39’573

14
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4.5 Autres charges et produits

Selon une circulaire de la FINMA, les rabais dans les contrats-cadres doivent étre justifiés actuariellement.
La différence entre les rabais justifiés et les rabais accordés dans les contrats-cadres est inscrite comme
autres charges.

Les prestations de services fournies par la KPT Assurances dans le cadre de la gestion des titres pour les
autres sociétés du groupe et la fondation de prévoyance en faveur du personnel sont inscrites comme autres
produits.

A part cela, des différences par rapport aux déclarations fiscales définitives ainsi que la correction de valeur
d’un atelier sont également comptabilisées sous cette position.
4.6 Charges et produits extraordinaires

Durant I’exercice
Des différences de cotisations ont été comptabilisées durant I’exercice.

L’année précédente

Le Canton de Berne et le Canton de Fribourg ont fait parvenir a la KPT Assurances SA les taxations définitives
pour les années 2015 a 2017 inclusivement. Il en résulte des remboursements d’imp6ts pour un montant de
CHF 237 milliers.

En outre, un correctif comptable pour 'année précédente concernant 'immeuble Otelfingen a été comptabilisé
dans les produits extraordinaires.

Les charges extraordinaires se composent de la constitution d’une provision pour renforcer la prévoyance
en faveur du personnel (CHF 11’400 milliers).

15
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5 Autres indications des annexes

5.1 Responsabilité solidaire (TVA)
Le groupe d’imposition TVA Société coopérative KPT est solidairement responsable des imp6ts dus par le
groupe TVA en faveur de ’Administration fédérale des contributions.

5.2 Postes a plein temps

La KPT Assurances SA, Berne, n’emploie pas de propres collaborateurs. Toutes les charges du personnel
sont inscrites dans la KPT Caisse-maladie SA et, a la fin de 'année, sont portées proportionnellement dans
les comptes de la KPT Assurances SA.

5.3 Montant total des actifs engagés en garantie des dettes de ’entreprise
La KPT Assurances SA pratique le prét de valeurs mobiliéres (Securities Lending) dans le cadre du Global
Custody aupres de I’'UBS Switzerland SA.

Des valeurs mobilieres y sont transférées a titre de prét en nature a un emprunteur. En contrepartie, la KPT
Assurances SA recoit des titres comme s(retés. Durant 'année passée sous revue, il en résulte des revenus
de CHF 76 milliers (CHF 63 milliers I'année précédente). La couverture des titres prétés s’éléve a la fin de
I'année a 106,82 % (111,39 % I'année précédente).

Les dispositions relatives au prét de valeurs mobiliéres selon 'ordonnance de la FINMA sur les placements
collectifs de capitaux ont été respectées (circulaire 2016/5 du 3 décembre 2015).

Montants en CHF 1’000

2020 2019
Valeur de marché des titres prétés 41’429 63’662
Valeur de marché des titres déposés en garantie 46’147 70’560
Revenu du Securities Lending 63 96

La valeur comptable de la fortune liée pour garantir les prétentions des assurés s’éléve au 31 décembre 2020 a
CHF 779’315 milliers (CHF 758’184 milliers I'année précédente).

16
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6 Rapport annuel

Dans le cadre des prescriptions définies par le groupe KPT, la KPT Assurances SA dispose d’un systéme établi
de gestion intégrée des risques et des contrdles (SCI) qui est axé sur les risques pertinents des différentes
sociétés du groupe. Dans le cadre du systeme SCI, les risques identifiés ont été évalués systématiquement sur
la base des dimensions «probabilité de survenance» et «effets». Dans ce contexte, les mesures prises pour
éviter, diminuer ou transférer les risques ont été prises en compte. Une large autoévaluation des risques et des
controles (Risk and Control Self Assessment, RCSA) est effectuée annuellement dans des ateliers pour consta-
ter des modifications dans la situation en matiere de risques. Le logiciel spécialisé, utilisé la quatrieme année
pour le SCI, a considérablement contribué au procédé renforcé et systématique pour I'identification des risques,
la présentation de points faibles identifiés et le suivi des mesures de réduction des risques.

Le Conseil d’administration prend connaissance du rapport annuel SCI et integre des aspects pertinents dans
les réflexions stratégiques. Les exigences en matiere de droit de surveillance de la FINMA sont couvertes dans
le rapport SCI. Le comité d’audit et de risques s’occupe a chaque séance (trimestriellement) de themes se
rapportant a la gestion des risques et informe, si nécessaire, le Conseil d’administration d’événements signifi-
catifs avec incidence sur I’évaluation des risques a la KPT Assurances SA.

La KPT s’est engagée en faveur de placements durables et responsables. C’est pourquoi nous vérifions nos
placements de capitaux semestriellement au moyen d’un reporting externe quant a leur durabilité. Trois quarts
des placements évalués remplissent les critéres rigoureux dans le domaine de la durabilité et présentent en
conséquence une bonne cote de durabilité. En outre, la KPT collabore avec des gestionnaires de fortune, qui
ont signé les principes de I'ONU pour I'investissement responsable (UN PRI), et suit les recommandations de
I’ASIR (Association suisse pour des investissements responsables) de ne pas investir dans des entreprises
d’armement qui produisent des armes controversées.

Au début de I'année 2021, la KPT Assurances SA enregistre un recul net de quelque 4’000 assurés (-1,4 %).
Le recul est intervenu, pour moitié environ, dans les assurances des frais d’hospitalisation, les autres produits
se sont développés de maniére quasiment stable ou ont présenté un recul inférieur a la moyenne.

Le résultat d’entreprise 2020 de la KPT Assurances SA de quelque CHF 1,9 millions se situe en dessous de la
moyenne quinquennale et a baissé par rapport a I'année précédente principalement en raison des résultats plus
bas des placements financiers. Afin de pouvoir amortir d’éventuelles dépréciations futures sur les marchés
financiers, des réserves de fluctuation de valeur pour un montant de CHF 17,6 millions ont été constituées.

En raison de la pandémie COVID-19, les colts des prestations ont baissé plus fortement que les colts planifiés
et donnent un Combined Ratio extraordinairement bas de 91,9 %. Cette bonne valeur doit étre évaluée avec pru-
dence car les risques d’effets de rattrapage au niveau des prestations traitées dans le courant de I'année 2021
sont trés probables.

Les perspectives pour I’'exercice 2021 sont tendues dans les activités d’assurance en raison des effets de
rattrapage quelque peu imprévisibles liés a la pandémie COVID-19. Les marchés financiers se sont lancés
positivement dans I'année 2021, mais I’évaluation élevée dans de nombreuses classes de placement comporte
de risques élevés, dont les incidences sur le résultat d’entreprise a la fin de I'année ne sont actuellement que
difficilement estimables.
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Ernst & Young SA
Schanzenstrasse 4a
Case postale
CH-3001 Berne

Téléfax

Building a better
working world

A I'Assemblée générale de

KPT Assurances SA, Berne

Berne, le 22 avril 2021

Rapport de I'organe de révision sur les comptes
annuels

En notre qualité d’organe de révision, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de KPT Assurances SA, comprenant le bilan,
le compte de profits et pertes, le tableau de financement et I'annexe

(pages 3 a 16) pour I'exercice arrété au 31 décembre 2020.

Responsabilité du Conseil d’administration

La responsabilité de I'établissement des comptes annuels, confor-
mément aux dispositions |égales et aux statuts, incombe au Conseil
d’administration. Cette responsabilité comprend la conception, la
mise en place et le maintien d’'un systéeme de contrdle interne relatif
a I'établissement des comptes annuels afin que ceux-ci ne contien-
nent pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs. En outre, le Conseil d’'administration est res-
ponsable du choix et de I'application de méthodes comptables ap-

propriées, ainsi que des estimations comptables adéquates.

Responsabilité de 'organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, a exprimer
une opinion sur les comptes annuels. Nous avons effectué notre au-
dit conformément a la loi suisse et aux Normes d’audit suisses. Ces
normes requiérent de planifier et réaliser I'audit pour obtenir une as-
surance raisonnable que les comptes annuels ne contiennent pas

d’anomalies significatives.

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d’audit en vue de re-
cueillir des éléments probants concernant les valeurs et les informa-
tions fournies dans les comptes annuels. Le choix des procédures
d’audit reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation
des risques que les comptes annuels puissent contenir des anoma-
lies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
Lors de I'évaluation de ces risques, I'auditeur prend en compte le
systéme de contrdle interne relatif a I'établissement des comptes an-
nuels, pour définir les procédures d’audit adaptées aux circons-
tances, et non pas dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité

de celui-ci. Un audit comprend, en outre, une évaluation de I'adé-
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quation des méthodes comptables appliquées, du caractére plau-
sible des estimations comptables effectuées ainsi qu’une apprécia-
tion de la présentation des comptes annuels dans leur ensemble.
Nous estimons que les éléments probants recueillis constituent une

base suffisante et adéquate pour fonder notre opinion d’audit.

Opinion d’audit
Selon notre appréciation, les comptes annuels pour I'exercice arrété

au 31 décembre 2020 sont conformes a la loi suisse et aux statuts.

Rapport sur d’autres dispositions Iégales

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales d’agré-
ment conformément a la loi sur la surveillance de la révision (LSR) et
d’'indépendance (art. 728 CO et art. 11 LSR) et qu'il n’existe aucun

fait incompatible avec notre indépendance.

Conformément a I'article 728a al. 1 chiffre 3 CO et a la Norme d’au-
dit suisse 890, nous attestons qu’il existe un systéme de contrdle in-
terne relatif a I'établissement des comptes annuels, défini selon les

prescriptions du Conseil d’administration.

En outre, nous attestons que la proposition relative a 'emploi du bé-
néfice au bilan est conforme a la loi suisse et aux statuts et recom-

mandons d’approuver les comptes annuels qui vous sont soumis.

Ernst & Young SA
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Marco Schmid
Expert-réviseur agréé
(Réviseur responsable)

Jasmin Bernhard
Experte-réviseur agréée
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